1/4

ESG-beleid

21 december 2022

1.0. Inleiding

Als investeringsmaatschappij speelt PMV een
essentiéle rol in de verduurzaming van de Vlaamse
economie, de energietransitie en de beschikbare
infrastructuur. We willen ondernemers daarin
ondersteunen en begeleiden. ESG wordt dan ook

2.0. PMV als verantwoordelijke

Participatiemaatschappij Vlaanderen (PMV) bouwt
als investeringsmaatschappij aan een duurzame
Vlaamse economie, de motor van onze welvaart

en welzijn. PMV is de partner van ambitieuze
ondernemingen en projecten, die inzetten op
maatschappelijke impact en financieel rendement.
PMV financiert beloftevolle ondernemers van bij de
prille start tot aan de groei en internationalisering van
hun bedrijf. Wij investeren ook in grote
infrastructuurprojecten en vastgoed.
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volledig geintegreerd in het investeringsproces, ook
voor rechtstreekse investeringen en fondsen.

Zo verbindt PMV zich vrijwillig om de SFDR-normen
(“Sustainable Finance Disclosure Regulation”) te
volgen die gelden voor “light green”-fondsen.

investeerder

PMV bouwt mee aan een duurzame Vlaamse
economie en wil bedrijven helpen om op het vlak

van ESG'-doelstellingen te groeien. Ons doel is om de
transitie naar meer duurzaamheid te ondersteunen
en met bedrijven af te spreken welke inspanningen
ze hiervoor zullen leveren.

Zo is de tussenkomst van PMV-groep erop
gericht om een impuls te geven aan investeringen
en projecten die bijdragen aan een verduurzaming
van het Vlaamse economisch weefsel en de
beschikbare infrastructuur.

PMV verbindt er zich vrijwillig toe om zich te
conformeren aan de normen die gelden voor light
green fondsen, zoals bepaald in artikel 8 van de
Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) en
streeft ernaar de lat inzake verduurzaming van haar
werking en activiteiten steeds hoog te blijven leggen.

Deze light green doelstelling betekent dat PMV
ESG-gerelateerde kenmerken gaat promoten.
Bovendien zal PMV met elk bedrijf of elk fonds
waaraan het een lening of kapitaalsfinanciering
verschaft, afspraken maken over de wijze waarop
het bedrijf haar duurzaamheid zal verhogen en
daarover ook jaarlijks zal rapporteren aan PMV.

NN . . .
POV 1.ESG: Environment, Social and Governance.
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Op het vlak van Environment wordt hierbij
bijzondere aandacht besteed aan de
transitie naar een duurzame economie
en hernieuwbare energievoorzieningen.

De tussenkomst van PMV-groep draagt ook

bij aan het streven naar de klimaatdoelstellingen,
bijvoorbeeld door financiering of het

faciliteren van financiering van:

>>> nieuwe technologieén die Vlaanderen
zullen helpen de transitie te maken;

>>> infra-investeringen die Vlaanderen helpen
de beoogde doelstellingen in productie
van hernieuwbare energie te bereiken;

>>> initiatieven die bijdragen aan de reductie

van CO2-uitstoot.

Inzake sociaal beleid wordt er onder andere
gekeken naar de bijdrage van producten en
diensten tot maatschappelijke issues, de aandacht
voor rechten van de werknemers, de creatie van
werkgelegenheid, en een veilige werkomgeving.

Qua Governance of goed bestuur

wordt onder andere gelet op de kwaliteit en
transparantie van financiéle en niet-financiéle
informatie, de aanwezigheid van onafhankelijke
bestuurders, kwaliteit van de leidinggevenden
en de gepastheid van de bezoldigingen.

Om bovenstaande doelstelling te bereiken
wordt ESG volledig geintegreerd in PMV's
investeringsproces, zowel voor fondsen
als voor rechtstreekse investeringen.

3.0. ESG doorheen het investeringsproces

ESG zal worden opgenomen doorheen de verschillende stappen van het investeringsproces.
Deze benadering wordt stapsgewijs uitgerold binnen de verschillende departementen van PMV,
zodat tegen eind 2023 alle departementen deze werkwijze zullen toepassen.

Het is belangrijk op te merken dat de Europese regelgeving nog vrij jong is en nog steeds evolueert.

De Europese Commissie is bijvoorbeeld nog volop aan het bepalen welke bedrijfsactiviteiten als duurzaam kunnen
worden aangemerkt (“de taxonomie”), wat ‘promoten van ESG-karakteristieken’ precies inhoudt, wat het betekent
om géén negatieve impact te hebben op duurzaamheid (‘Do Not Significantly Harm’ of DNSH). PMV zal dus
regelmatig de nieuwe evoluties evalueren en waar nodig het ESG-beleid en de werking scherper stellen.

3.1. Pre-evaluatie

Het uitgangspunt van elke financiéle
tussenkomst is dat financiéle én
maatschappelijke criteria worden beoordeeld.

Tijdens de pre-evaluatie wordt voor een
investeringsopportuniteit nagegaan of ze aansluit
bij het financieringsaanbod van PMV. Op het gebied
van ESG betekent dit dat PMV een ESG-exclusielijst
hanteert. Deze exclusielijst is gebaseerd op die van
het European Investment Fund (EIF, 2010) en sluit
volgende activiteiten uit:
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— lllegale Economische Activiteiten.
Productie, handel of enige andere
activiteit die onwettig isvolgens de wetten
en regelgeving van het thuisland voor die
productie, handel of activiteit. Menselijke
cloning voor reproductie doeleinden wordt
beschouwd als een illegale economische
activiteit in deze context.
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— Productie van en handel in wapens
en munitie. De financiering van productie
van en handel in wapens of munitie.
Deze beperking is niet van toepassing als
deze activiteiten deel zijn van expliciete
richtlijnen van de Europese Unie.

— Productie van tabaksproducten,
alsook productie, groothandel en handel
waarbij de omzet grotendeels wordt
gegenereerd door tabak.

—  Productie van gedistilleerde alcoholische
dranken, alsook productie, groothandel
en handel waarbij de omzet
grotendeels wordt gegenereerd
door gedistilleerde alcoholdranken.

— Casino’s en soortgelijke activiteiten

IT Sector Restricties:

Onderzoek, ontwikkeling of technische
toepassingen gerelateerd aan elektronische
data programma’s of oplossingen,

die specifiek gericht zijn op:

> het ondersteunen van een
activiteit uit de door PMV
uitgesloten sectoren;
Internetgokken en online
casino’s of pornografie,

\/

het mogelijk maken om illegaal
toegang te verkrijgen tot
elektronische data netwerken,
of om elektronische data

te downloaden

3.2. Analyse en beslissing

Na de pre-evaluatie van een investerings-
opportuniteit volgt een diepgaande analyse,
met eventuele due diligence. Ten laatste in
deze fase wordt een ESG-vragenlijst ingevuld,
waarbij een combinatie van kwantitatieve en
kwalitatieve vragen moet toelaten om de risico’s
en opportuniteiten op het vlak van omgeving,
sociale en bestuurselementen in te schatten.
Met het bedrijf of de projectpartners worden
mogelijke risico’s en opportuniteiten besproken
en worden afspraken gemaakt over mitigatie
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Wanneer ondersteuning wordt gegeven aan
de financiering van onderzoek, ontwikkeling
of technische toepassingen, gerelateerd aan:
menselijke cloning voor onderzoeks- of
therapeutische redenen; of Genetische
Gemodificeerde Organismes,

dan zal PMV specifieke verzekering vragen
over de controle van legale, regelgevende

en ethische issues hieraan gelinkt.

Bovenstaande exclusies zijn richtinggevend; hierop
kan door het management een uitzondering
worden toegestaan voor producten die lokaal
worden geproduceerd. Voor gedistilleerde alcohol:
na de investering dient minstens 50% van de
productie in Vlaanderen te gebeuren.

Ook worden een aantal compliance checks gedaan,
zoals nakijken of het bedrijf voldoet aan de

criteria qua uitsluitingsgronden en compliance
voorwaarden. Hiervoor laat PMV zich onder andere
inspireren door de European Banking Authority
richtlijnen (zoals betreffende sectoren met
verhoogd risico op witwaspraktijken). Tijdens het
verdere verloop van het proces wordt ook
aandacht besteed aan belastingontduiking,
witwassen van geld en uitsluiting van financiering.

Bij twijfel kan de Investeringsmanager zich tot de
ESG werkgroep wenden voor advies. Dit advies
wordt samen met het dossier overgemaakt aan
het Groepsmanagementcomité (GMC), dat
hierover een beslissing neemt. Dit ruime debat en
overleg weerspiegelt het belang dat PMV hecht
aan een correcte beoordeling van ESG-risico’s.

of transitie. De Investeringsnota die wordt
voorgelegd aan en besproken op het
Investeringscomité, Groepsmanagementcomité en
Raad van bestuur bevat verplicht de conclusies van
de ESG-analyse, de compliance checks en ESG-
afspraken. Het is de bedoeling dat een
portefeuillebedrijf ten laatste voor het einde van
de investering op minstens 1 ESG-aspect op een
positieve manier heeft bijgedragen, zonder dat dit
significant ten koste gaat van andere aspecten.
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3.3. Contractuele documentatie

Het investeringsteam zorgt er, in samenwerking met
het juridische team, voor dat de beslissing van het
investeringscomité, GMC en/of Raad van Bestuur
correct wordt omgezet in juridische verbintenissen.

3.5. Rapportering

PMV rapporteert al sinds 2018 in haar jaarverslag
over haar maatschappelijke meerwaarde door

16 indicatoren te linken aan de UN Sustainable
Development Goals (SDGs). Deze rapportering
zal herzien worden in functie van de richtlijnen
van artikel 8 van de SFDR en de evoluerende
best practices in de markt.

3.4. Opvolging

Nadat de investering is gedaan volgt

de opvolgingsfase. Hier worden qua ESG op
jaarlijkse basis de afgesproken indicatoren of
transitieplannen opgevolgd. Bedoeling is om tijdig
issues te capteren, het beleid te laten bijsturen of
de financiering zelfs stop te zetten bij zware issues.
Wanneer de ESG-verbintenissen niet worden
nageleefd kan PMV overwegen om haar participatie
of financiering te verminderen, minder gunstige
financieringsvoorwaarden op te leggen, minstens
geen vervolgfinanciering toe te kennen of zelfs

te desinvesteren, waar mogelijk. Hiervoor zal
contractueel ruimte worden gecreéerd.

Daarvoor zijn evenwel geen automatische
procedures voorzien. PMV verkiest immers een
constructieve benadering om op die manier de
inspanningen van de bedrijven bij te sturen en

hun prestaties op het vlak van ESG te verbeteren.
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